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 본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작
권은 당사에게 있습니다. 본 조사자료는 당사의
동의없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복
제, 배포, 전송, 변경, 대여할 수 없습니다. 본
조사자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신
뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나, 
당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습
니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의
주식투자의 결과에 대한 법적 책임소재에 대한
증빙자료로 사용될 수 없습니다. 

 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭없
이 애널리스트의 의견이 정확하게 반영되었습니
다. 

 

 SAMSUNG MARKET STRATEGY 

글로벌 자금 순유입 지속 

선진/신흥시장 모두 전 주 대비 유입 규모는 크게 축소 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
해외 fund flows 

(백만달러) 주간 4주누적 연초이후

GEM (662) 2,668 28,085

아시아 (일본제외) 589 (404) (4,582)

라틴 아메리카 160 1,114 (1,276)

유럽/중동/아프리카 189 (33) (778)

International 78 4,233 11,431

태평양지역 (80) (221) (118)

일본 289 (82) 5,688

유럽 501 2,578 (17,681)

참고: 2012년 9월 26일 기준  

자료: EPFR, 삼성증권 

국내 fund flows 

(십억원) 주간 4주누적 연초이후

주식형 (417) (2,149) (8,504)

  국내투자펀드 (313) (1,865) (5,929)

  해외투자펀드 (104) (284) (2,575)

혼합형 13 175 (798)

  주식혼합형 10 (122) (1,321)

  채권혼합형 3 297 522 

채권형 148 (546) 313 

MMF (4,480) (6,132) 11,795 

참고: 2012년 9월 27일 기준 

자료: 금융투자협회, 삼성증권 

글로벌 자금 순유입 지속 (9월 20일~9월 26일): 금 주, 글로벌 주식형펀드로 총 10.6억달러
가 유입되며 순유입 기조를 이어감. 그러나, 유입 규모가 전 주 대비 약 1/8배로 축소되면
서 주가 모멘텀도 훼손된 모습. 선진시장과 신흥시장 각각 동 기간 동안 2.0%, 1.6% 하락
 
글로벌 유동성 확대 정책 개시에도 불구하고 그 효과를 제대로 검증하기도 전에, 스페인을
중심으로 한 유럽의 부채위기가 재점화되면서 주식시장으로의 자금 유입세가 둔화됨. 투자
자들이 주식시장에 대해 신중한 모습을 보이고 있는 것은 사실이나, 채권시장에서는
high-yield 채권이 선진국 국채와 같은 극단적 safety asset 보다 선호된다는 점에서, 위
기 완화 시 주식시장으로의 자금 대거 유입이 다시금 발생할 것으로 전망. 이러한 측면에
서, 27일 스페인 정부가 지출 삭감에 동의하고, 구제금융 신청의 여지를 남긴 것은 위기 완
화에 일조한 호재였음  

 선진시장: 선진시장으로 주간 7.9억달러 순유입. 전 주 39.3억달러 유입대비 유입 규모가
크게 축소된 것은, 1) 태평양 펀드가 유출세로 전환됐고, 2) 인터내셔널과 서유럽 펀드로
의 유입규모는 축소됐기 때문. 다만, 서유럽 펀드 내에서 프랑스, 독일 등 개별 국가 펀
드에서는 유출이 발생했으나, 유럽지역 분산투자 펀드로는 자산대비 0.3%에 해당하는
자금 유입이 지속된 것이 긍정적. 반면, 일본 펀드는 일본은행의 국채매입 개시에 힘입어
6주 만에 자금 유입세로 돌아섰으나, 경기 회복 여부가 불투명하고, 댜오위다오 섬 관련
긴장이 지속되는 상황에서, 지속적인 자금 유입 기조를 기대하기 어려워 보임 

 신흥시장: 신흥시장으로 주간 2.8억달러 순유입. 전체 유입 규모는 전 주의 43.3억달러
대비 크게 축소됐으나, 아시아(일본제외)와 EMEA 펀드로의 자금 유입세가 오히려 확대
됐고, 라틴아메리카 펀드로의 자금 유입 기조가 지속된 것은 긍정적. 아시아(일본제외)
펀드로의 자금 유입은 중국, 한국, 인도 시장의 기여가 컸음. 중국의 경기 둔화 시그널은
마무리될 기미를 보이지 않고 있으나, ETF를 이용한 저가 매수 물량이 지속적으로 발생.
인도 시장은 정부의 개혁조치에 힘입어 자금 유입이 재개되는 모습. 한국 시장으로도 자
산대비 1.1%에 달하는 자금이 유입됐으나, 중국과 마찬가지로 ETF를 제외한 일반 펀드
에서는 오히려 유출이 발생하며, 외국인의 개별 주식 매수 여력은 위축된 것으로 판단  

국내자금 순유출 지속 (9월 21일~9월 27일): 주식형펀드로부터 4.2천억원 순유출. 해외투자
주식형펀드로부터의 환매는 확대된 반면, 국내투자 펀드로부터의 순유출액은 1.2조원에서
3.1천억원으로 대폭 축소됨. KOSPI가 2,000선을 다시 하회한 것도 환매액 축소에 일부
영향을 끼쳤겠지만, 주간 평균 KOSPI가 전 주 대비 0.5% 하락에 불과했던 것을 감안하
면, 8~9월에 걸쳐 발생했던 3.1조원의 환매를 통해 차익성 매물의 많은 부분이 소화됐다
고 판단. 추가 환매 압력이 약화될 가능성.  

업종별 매매동향 (9월 24일~9월 28일): 기관 투자가의 주간 순매수 및 현재 초과보유 비중
은 아래와 같음. 

 외국인: 1.1천억원의 순매수 지속. 매수는 반도체, 은행, 디스플레이 등의 업종에서 집중
됐고, 이 중 은행업종의 초과 보유비중이 평균대비 낮아 수급 부담이 적음 

 국내기관: 260억원의 순매도 지속. 그러나, 음식료, 화학, 유틸리티 업종에서 매수가 발생
했고, 이들 업종의 초과보유 비중이 평균대비 낮아 추가 매수에 부담이 없음 
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글로벌 펀드자금 동향 

그림 1. 글로벌 fund flows 

(백만달러) 설정잔액 순유입액  자본소득 

 금액 비중 (%) 주간* 4주누적 연초이후 금액 수익률 (%)

GEM 381,937 15.0 (662) 2,668 28,085 (6,134) (1.6)

아시아 (일본제외) 232,202 9.1 589 (404) (4,582) (2,359) (1.0)

라틴 아메리카 40,754 1.6 160 1,114 (1,276) (968) (2.3)

유럽/중동/아프리카 39,354 1.5 189 (33) (778) (754) (1.9)

신흥시장 소계 (A) 694,247 27.3 276 3,345 21,448 (10,215) (1.4)

International 1,168,690 45.9 78 4,233 11,431 (19,555) (1.6)

태평양지역 38,820 1.5 (80) (221) (118) (384) (1.0)

일본 77,993 3.1 289 (82) 5,688 (1,475) (1.9)

유럽 563,928 22.2 501 2,578 (17,681) (7,202) (1.2)

글로벌 소계 (B) 1,849,430 72.7 787 6,508 (680) (28,615) (1.5)

총계 (A+B) 2,543,677 100.0 1,063 9,853 20,768 (38,830) (1.5)

참고: * 2012년 9월 20일~2012년 9월 26일 기준 

자료: EPFR, 삼성증권 

 

그림 2. 아시아(일본제외) 펀드 자금유입 vs 한국시장 외국인 순매수 

 

참고: 최근 52주간 

자료: EPFR, 삼성증권   

글로벌 펀드 98.5억 달러 순유입 지속

아시아(일본제외) 펀드 5.9억 달러 순유입 

지속 
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그림 3. 지역별 자금 유출입 추이 (2009년 1월 이후 누적) 

 

자료: EPFR, 삼성증권 

 

그림 4. 신흥시장 지역별 자금 유출입 추이 (자산규모 대비) 

 

참고: 최근 5주간       

자료: EPFR, 삼성증권 

 

그림 5. 글로벌 시장 지역별 자금 유출입 추이 (자산규모 대비) 

 

참고: 최근 5주간       

자료: EPFR, 삼성증권 

 

신흥시장 연내 유입기조 유지될 전망 

GEM 제외 신흥시장 전지역 순유입 

 

태평양지역 제외 선진시장 전지역 순유입 
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글로벌 증시 외국인 매매동향 

그림 6. 아시아 주요국가 외국인 순매수 동향 

(백만달러) 한국 대만 일본 인도 태국 인도네시아 필리핀

주간* (141) 276 n/a 1,430 (62) 104 (0)

2주누적 842 1,084 1,525 2,518 (3) 732 19 

4주누적 2,740 1,837 1,796 3,587 107 983 83 

2009년 이후 49,633 18,439 37,755 64,996 5,849 8,150 5,180 

참고: * 2012년 9월 21일-9월 27일 기준 

자료: Bloomberg, 삼성증권 

 

그림 7. 국가별 외국인 주간 순매수 추이 

 

참고: 최근 4주간 

자료: Bloomberg, 삼성증권 

 

그림 8. 한국: 외국인 누적 순매수* vs KOSPI 

 

참고: * 2009년 1월 이후 

자료: KRX, 삼성증권   
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그림 9. 대만: 외국인 누적순매수 vs Taiex  그림 10. 일본: 외국인 누적순매수 vs Nikkei 225 

  

 

그림 11. 인도: 외국인 누적순매수 vs BSE Sensex 30 그림 12. 태국: 외국인 누적순매수 vs SET  

  

 

그림 13. 인도네시아: 외국인 누적순매수 vs JCI 그림 14. 필리핀: 외국인 누적순매수 vs PSEi 

  

자료: Bloomberg 자료: Bloomberg 
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국내 펀드자금 동향 

그림 15. 국내 fund flows 

(십억원)  설정잔액  순유입액 

 금액 비중 (%) 주간** 비중 (%) 4주누적‘12년초이후*

수익증권* 239,273 100.0 (4,737) (1.98) (8,651) 2,806

주식형 (ETF 제외) 96,390 40.3 (417) (0.17) (2,149) (8,504)

  국내투자 68,676 28.7 (313) (0.13) (1,865) (5,929)

  해외투자 27,713 11.6 (104) (0.04) (284) (2,575)

혼합형 29,302 12.2 13 0.01 175 (798)

  주식혼합형 10,672 4.5 10 0.00 (122) (1,321)

  채권혼합형 18,631 7.8 3 0.00 297 522

채권형 44,511 18.6 148 0.06 (546) 313

MMF 69,070 28.9 (4,480) (1.87) (6,132) 11,795

참고: * 증권 및 단기금융 합계; ** 2012년 9월 21일~2012년 9월 27일 기준 

자료: 금융투자협회, 삼성증권 

 

그림 16. 주식형 펀드 자금 유입 vs KOSPI  

 

참고: 국내투자 및 해외투자 펀드 합계(ETF제외) 

자료: 금융투자협회, 삼성증권 

 

   

전주 대비 Kospi가 평균 0.5% 하락한 

가운데 국내펀드 순유출 지속  

 목차 
 

글로벌 펀드자금 동향 p2 

글로벌 증시 외국인 매매동향 p4 

국내 펀드자금 동향 p6 

기관투자가 업종별 매매동향 p8 

부록1. 업종별 매매 추이 – 외국인 p9 

부록2. 업종별 매매 추이 – 국내기관 p13 
 

해외투자형 펀드 1,040억원 순유출 지속 
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그림 17. 투신권 실질 순매수 vs 주식형 펀드 자금 유입 

 

참고: ETF제외    

자료: 금융투자협회, KRX, 삼성증권 

 

그림 18. 국내투자형 펀드 자금 유입 vs KOSPI 

 

참고: ETF제외    

자료: 금융투자협회, KRX, 삼성증권 

 

그림 19. 해외투자형 펀드 자금 유입 vs MSCI 신흥시장 지수 

 

참고: ETF제외    

자료: 금융투자협회, KRX, 삼성증권 
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기관투자가 업종별 매매동향 
 

그림 20. 외국인 주간 순매수 vs 초과 보유 비중1  

 

참고: 2012년 9월 28일 기준, * 유통시가총액 기준으로 반도체는 구조적으로 높은 비중 

자료: Wisefn, 삼성증권 

 

그림 21. 국내기관 주간 순매수 vs 초과 보유 비중2  

 

참고: 2012년 9월 28일 기준 * 유통시가총액 기준으로 반도체, 은행은 구조적으로 낮은 비중 

자료: Wisefn, 삼성증권 

                                          
1
 Kospi 유통시가총액 내 업종별 비중(A)에서 외국인 시가총액 내 업종별 비중(B)을 차감하여 계산.  

2
 Kospi 유통시가총액 내 업종별 비중(A)에서 국내기관 시가총액 내 업종별 비중(C)을 차감하여 계산. 

외국인 보유 시가총액과 달리 국내기관 보유 시가총액은 일별로 공시되지 않아 2008년 6월 30일(국내 

주식형 펀드로 대규모 자금이 유입)의 비외국인 보유 시가총액 비중을 국내기관 투자비중으로 대용

(proxy). 이후 일별 업종 지수 성과와 국내기관 순매수 금액을 반영하여 추정한 수치임. 

국내기관은 260억원 순매도 지속 

 

은행, 건설, 전기전자 등을 순매도한 반면

음식료, 화학, 유틸리티 등을 순매수 

 목차 
 

글로벌 펀드자금 동향 p2 

글로벌 증시 외국인 매매동향 p4 

국내 펀드자금 동향 p6 

기관투자가 업종별 매매동향 p8 

부록1. 업종별 매매 추이 – 외국인 p9 

부록2. 업종별 매매 추이 – 국내기관 p13 
 

외국인은 1,140억원 순매수 지속 
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부록 1. 업종별 매매 추이3 - 외국인  
 

그림 22. 에너지: 누적 순매수 vs 초과보유 비중  그림 23. 화학: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 24. 철강: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 25. 조선: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정 자료: Wisefn, 삼성증권 추정   

                                          
3 초과 보유 비중은 Kospi 섹터비중 대비 차이 

 목차 
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국내 펀드자금 동향 p6 

기관투자가 업종별 매매동향 p8 

부록1. 업종별 매매 추이 – 외국인 p9 

부록2. 업종별 매매 추이 – 국내기관 p13 
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그림 26. 건설: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 27. 운송: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 28. 기계: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 29. 자동차: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 30. 소매: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 31. 음식료: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정 자료: Wisefn, 삼성증권 추정 
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그림 32. 제약: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 33. 은행: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 34. 보험: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 35. 증권: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 36. 반도체: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 37. 전기전자: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정 자료: Wisefn, 삼성증권 추정   
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그림 38. 소프트웨어: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 39. 디스플레이: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 40. 하드웨어: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 41. 통신: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정 

 

그림 42. 유틸리티: 누적 순매수 vs 초과보유 비중  

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정   
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부록 2. 업종별 매매 추이4 - 국내기관  
 

그림 43. 에너지: 누적 순매수 vs 초과보유 비중  그림 44. 화학: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 45. 철강: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 46. 조선: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정 자료: Wisefn, 삼성증권 추정   

                                          
4 초과 보유 비중은 Kospi 섹터비중 대비 차이 
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그림 47. 건설: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 48. 운송: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 49. 기계: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 50. 자동차: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 51. 소매: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 52. 음식료: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정 자료: Wisefn, 삼성증권 추정 
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그림 53. 제약: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 54. 은행: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 55. 보험: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 56. 증권: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 57. 반도체: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 58. 전기전자: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정 자료: Wisefn, 삼성증권 추정   
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그림 59. 소프트웨어: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 60. 디스플레이: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 

그림 61. 하드웨어: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 그림 62. 통신: 누적 순매수 vs 초과보유 비중 

  

 자료: Wisefn, 삼성증권 추정 

 

그림 63. 유틸리티: 누적 순매수 vs 초과보유 비중  

  

자료: Wisefn, 삼성증권 추정  
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